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Finanzielle Ubersicht

1. Halbjahr 1. Halbjahr
2019 2018 Veranderung

in CHF Millionen
Nettoumsatz 355.2 325.1 9.3%
Betriebsgewinn vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen, Amortisationen (EBITDA) 81.7 71.7 13.9%
in Prozent vom Nettoumsatz 23.0% 22.1%
Betriebsgewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) 67.1 59.5 12.8%
in Prozent vom Nettoumsatz 18.9% 18.3%
Reingewinn 53.4 47.6 12.2%
in Prozent vom Nettoumsatz 15.0% 14.6%
Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Anlagen 17.4 7.7 125.5%
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit 53.0 57.0 -7.0%
in Prozent vom Nettoumsatz 14.9% 17.5%
Free Cashflow 26.0 49.6 -47.7%
in Prozent vom Nettoumsatz 7.3% 15.3%
Gewinn je Aktie, in CHF 86.85 77.40 12.2%
Anzahl Mitarbeitende
(Vollzeitaquivalente, Semesterdurchschnitt) 1663 1558 6.8%
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Lagebericht

Erfolgreiche erste Jahreshalfte

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

Belimo konnte im ersten Halbjahr 2019 ihren Umsatz um 9.3 Prozent steigern. Der Umsatz
in den ersten sechs Monaten belief sich auf CHF 355.2 Millionen. Wahrungsbereinigt stieg
der Umsatz im ersten Semester um 9.9 Prozent. Samtliche Marktregionen trugen zu die-
sem Uberdurchschnittlich positiven Ergebnis bei. In lokalen Wahrungen wuchsen Europa
um 6.8, Amerika um 14.0 und Asien Pazifik um 10.5 Prozent. Der Betriebsgewinn vor Zinsen
und Steuern (EBIT) stieg auf CHF 67.1 Millionen (2018: CHF 59.5 Millionen).

Die EBIT-Marge belief sich auf 18.9 Prozent (18.3 Prozent), wobei unter anderem vorteil-
hafte Wahrungseffekte zu dieser Margensteigerung beitrugen. Unter dem Strich resultierte
ein Reingewinn von CHF 53.4 Millionen (CHF 47.6 Millionen) und ein Gewinn je Aktie von
CHF 86.85 (CHF 77.40).

Belimo erzielte einen Free Cashflow von CHF 26.0 Millionen (CHF 49.6 Millionen). Die An-
lage von CHF 10 Millionen als kurzfristiges Festgeld sowie hohere Investitionen unter ande-
rem fir den Gebaudekauf des neuen Service- und Logistikzentrums in der Nahe von
Dresden schmaélerten den Free Cashflow in der Berichtsperiode. Die Nettoliquiditat lag
Ende Juni bei CHF 113.6 Millionen und der Eigenfinanzierungsgrad bei 77.9 Prozent.

Die grosste Marktregion der Belimo-Gruppe verzeichnete im ersten Halbjahr 2019 ein
Umsatzwachstum von 3.6 Prozent, wahrungsbereinigt von 6.8 Prozent. Das Wachstum ist
der konstant guten Entwicklung aller europdischen Markte zu verdanken. Unbeeindruckt
von der anhaltenden Brexit-Diskussion legte auch der Umsatz in Grossbritannien wahrungs-
bereinigt zu. Dank der vielen in den letzten Jahren lancierten Innovationen im Bereich der
Regelventile konnte Belimo in der Marktregion Europa die Marktanteile bei den Wasseran-
wendungen weiter ausbauen. Ebenso erzielte das Sensorsortiment wiederum ein starkes
Wachstum. Das Anlagegeschéaft wuchs starker als das Geschaft mit Erstausriister-Kunden
(OEM). Auch erweiterte Belimo ihr globales Netzwerk an Servicestandorten und wird in der
zweiten Jahreshélfte in GroRrohrsdorf bei Dresden (Deutschland) ein neues Service- und
Logistik-Center er6ffnen. Damit riickt Belimo noch naher an ihre Kunden in Deutschland,
Nord- und Osteuropa, die vom neuen Standort kundenspezifische Anpassungen und eine
erhdhte Lieferbereitschaft erwarten kdnnen.

Die Marktregion Amerika erlebte in den USA dank eines guten Marktumfelds ein dusserst
erfolgreiches erstes Halbjahr 2019. Auch in Kanada und Brasilien wuchs der Umsatz weit
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Lagebericht

Uber Durchschnitt. All diese Faktoren resultierten in einem Umsatzplus der Marktregion
Amerika von 17.0 Prozent, wahrungsbereinigt von 14.0 Prozent. Einfihrungen neuer und
innovativer Produkte, eine Uberlegene Produktqualitat sowie eine schnelle und verlassliche
Logistik trugen zum Uberragenden Resultat bei. Auch Amerika profitierte von den in den
letzten Jahren lancierten Innovationen im Bereich der Regelventile und wuchs mit den
Wasseranwendungen starker als mit Luftanwendungen. Das Sensorsortiment erfuhr, im-
mer noch auf tiefer Basis, ein ausserordentlich starkes Wachstum. Das Anlagegeschaft
wuchs gleichermassen gut wie das OEM-Geschaft.

Die Umsatze in der Marktregion Asien Pazifik wuchsen um 9.0 Prozent, wahrungsbereinigt
um 10.5 Prozent. Gerade China, der grosste Markt der Region, stitzte das Umsatzwachs-
tum in der Region massgeblich dank der konsequenten Umsetzung der Wachstumsstrate-
gie. Positiv hervorzuheben ist im chinesischen Markt die gute Entwicklung des OEM-
Geschafts. Jedoch machten sich in China im Zug des US-chinesischen Handelsstreits
zunehmend Unsicherheiten bei den Marktteilnehmern bemerkbar. Des Weiteren wuchsen
die restlichen Markte in der Region Asien Pazifik nicht wie erwartet.

Uber die gesamte Marktregion Asien Pazifik gesehen, beweist die starke Nachfrage nach
innovativen und strategisch wichtigen Produkten wie Sensoren oder Belimo ZoneEase™
VAV die Beratungskompetenz der Verkaufsorganisation. Auch beeindruckten das Belimo
Energy Valve™ sowie Zonenventile der ZoneTight™-Linie mit soliden Umsétzen.

Im ersten Halbjahr arbeitete Belimo weiter an der Umsetzung der Wachstumsstrategie mit
den vier strategischen Initiativen ,Klappenantriebe und Regelventile’, ,Sensoren”, ,Perfor-
mance Devices” und ,Asien Pazifik". Neben der Harmonisierung des Gesamtsortiments
dank Kern- und Plattformtechnologien wurde der Ausbau des bestehenden Geschafts mit
Antrieben und Ventilen gestarkt. So lancierte Belimo in der Berichtsperiode eine neue
Generation Entrauchungsklappenantriebe BEE/BEN, ein ausserst kompaktes 6-Weg-Ventil
fir Zonenanwendungen und einen neuen LM-Antrieb zum Einsatz in bahntechnischen
Anwendungen mit Schutzklasse IP65. Auch der neu entwickelte Universal-VAV-Regler VRU
zur Volumenstromregelung in anspruchsvolleren Applikationen wie Spitalbauten oder
Laborgebauden ist in der Produktionsvorbereitung und ab Herbst lieferbereit. Wie angekiin-
det erweiterte Belimo das Sensorsortiment um patentierte Ultraschall-Durchfluss-Senso-
ren mit grosseren Nennweiten und bietet nun ein Gesamtsortiment in elf Grossen von
DN 15 bis DN 150 an. Ebenso befindet sich das erste Teilsortiment eines umfangreichen
Raumsensoren-Angebots in der Markteinfihrung. Die neuen Raumsensoren lassen sich
nahtlos in bestehende oder neue Gebiudeautomationssysteme einbinden und kdnnen
bequem mit der Belimo Assistant App konfiguriert werden. Die erfolgreichen Performance
Devices Belimo ZoneEase™ und Belimo Energy Valve™ werden dank des gewonnenen Wis-
sens durch die Analyse von Daten der Belimo-Cloud kontinuierlich mit neuen Funktionen
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Lagebericht

erganzt. So werden Optimierungen im Betrieb und besseres Gerdatemanagement maoglich.
Fehlfunktionen in Heizungs-, Liftungs- und Klimaanlagen (HLK) kdnnen proaktiv erkannt
und behoben werden. Weitere Entwicklungsprojekte fiir innovative Performance Devices
wurden initiiert.

Ausserdem starkt die BELIMO Holding AG, wie im Juni kommuniziert, mit der BELIMO
InnoVision AG ihre Anziehungskraft fir Start-ups und innovative Ideen in der HLK-Branche.
Als sogenannter Business-Inkubator wird die BELIMO InnoVision AG in innovative Start-ups
in der HLK-Branche investieren und diese bei der Existenzgriindung aktiv unterstitzen.
Auch wird die Gesellschaft kiinftig strategische Partnerschaften mit Unternehmen im In-
und Ausland eingehen. Die neu gegriindete BELIMO InnoVision AG hat sich im Juni 2019 in
einem ersten Schritt eine Mehrheitsbeteiligung an einem Start-up, der BEREVA GmbH,
gesichert. Dieses ist im Bereich Entwicklung, Herstellung und Vertrieb von motorisierten
Ventilen zur Regelung und Optimierung von Kaltekreislaufen tatig.

Belimo sieht dem weiteren Verlauf des Geschaftsjahrs 2019 grundsatzlich zuversichtlich
entgegen. In der Marktregion Europa geht das Unternehmen von einer durchschnittlichen
Geschaftsentwicklung fur das zweite Halbjahr 2019 aus. Eine anhaltend starke US-
Wirtschaft verheisst fir die Gebdudeautomationsbranche in Amerika weiterhin ein gutes
zweites Semester. In der Region Asien Pazifik sollte das gebremste Wachstum im Haupt-
markt China durch die strategische Wachstumsinitiative Asien Pazifik kompensiert werden
konnen. Daraus sollte fiir die Region ein gutes, jedoch leicht unter den Erwartungen liegen-
des Umsatzwachstum resultieren.

Fur das Gesamtjahr 2019 ist mit einer tendenziell tieferen EBIT-Marge zu rechnen. Anhal-
tende Risikofaktoren sind neben einer moglichen Eskalation des Handelsstreits zwischen
den USA und China insbesondere die Wahrungsrisiken, die sich negativ auf die Marge aus-
wirken konnten. Im zweiten Halbjahr 2019 ist infolge zusatzlicher Ressourcen fir die
Wachstumsstrategie zudem mit tendenziell hoheren Kosten zu rechnen.
Kundenmehrwert, operative Hochstleistung, Losungsvorsprung und Vertrauenskultur sind
die Basis fir die solide Firmenkultur von Belimo. Dank des Lebens dieser Werte und einer
konzentrierten Strategie gelingt es uns, weltweit einen positiven Beitrag betreffend Kom-
fort, Energieeffizienz, Sicherheit, Installation und Instandhaltung in Gebauden zu leisten.

Wir danken herzlich fir Ihr Vertrauen und grissen Sie freundlich
BELIMO Holding AG

205 e /M/

Patrick Burkhalter Lars van der Haegen
Prasident des Verwaltungsrats CEO
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Konzernrechnung

1. Halbjahr 1. Halbjahr
Anhang 2019 %* 2018 %*
in CHF 1 000
Nettoumsatz 3 355229 100.0 325103 100.0
Ubriger betrieblicher Ertrag 298 0.1 741 0.2
Warenaufwand -142 882 -40.2 -132877 -40.9
Personalaufwand -93794 -26.4 -84 069 -25.9
Sonstiger Betriebsaufwand -37107 -10.4 -37153 -11.4
Abschreibungen und Amortisationen 1.3 -14 626 -4.1 -12220 -3.8
Betriebsgewinn (EBIT) 67118 18.9 59 525 18.3
Finanzertrag 255 0.1 350 0.1
Finanzaufwand -1269 -0.4 -910 -0.3
Fremdwé&hrungsgewinne/ (-verluste) -1133 -0.3 -1006 -0.3
Finanzergebnis 1.3 -2147 -0.6 -1566 -0.5
Ergebnis vor Steuern (EBT) 64 971 18.3 57 959 17.8
Ertragssteuern =11 564 -33 -10375 -3.2
Reingewinn 53 407 15.0 47 584 14.6
Anteil Aktionédre BELIMO Holding AG 53 407 15.0 47 584 14.6
Gewinn je Aktie, in CHF 86.85 77.40

Es bestehen keine Optionen und anderen Instrumente, die eine Verwdsserung bewirken kénnten.

*in Prozent vom Nettoumsatz
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Konzernrechnung

1. Halbjahr 1. Halbjahr
2019 2018

in CHF 1 000
Reingewinn 53 407 47 584
Umrechnungsdifferenzen -1095 -19
Positionen, die nachtraglich in die
Erfolgsrechnung umgegliedert werden -1095 -19
Neubewertung Personalvorsorgeverbindlichkeiten 4 587 5843
Steuereffekt -700 -851
Positionen, die nicht nachtraglich in die
Erfolgsrechnung umgegliedert werden 3888 4992
Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern 2793 4973
Gesamtergebnis 56 200 52 557
Anteil Aktionare BELIMO Holding AG 56 200 52 557
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Konzernrechnung

Anhang  30.06.2019  31.12.2018

in CHF 1 000

Liquide Mittel 117 344 155138
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 113 947 87173
Vorréte 103 182 97903
Kurzfristige Finanzanlagen 4 10157 121
Sonstige Aktiven 10 658 7672
Forderungen aus Ertragssteuern 3965 274
Umlaufvermdgen 359 253 348 281
Sachanlagen 1.3 180 327 163119
Immaterielle Anlagen 13830 14893
Langfristige Finanzanlagen 1839 1812
Latente Steueraktiven 2302 2947
Anlagevermogen 198 298 182771
Aktiven 557 551 531 052
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 29 510 18 409
Sonstige Verbindlichkeiten 54 445 41297
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.3 5290 1463
Kurzfristige Riickstellungen 4752 4920
Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern 4 566 5000
Kurzfristiges Fremdkapital 98 563 71089
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 1.3 8 648 -
Langfristige Riickstellungen 1213 1226
Personalvorsorgeverbindlichkeiten 5 3122 7 258
Latente Steuerpassiven 11413 11617
Langfristiges Fremdkapital 24 396 20101
Fremdkapital 122 959 91190
Eigenkapital Anteil Aktiondre BELIMO Holding AG 434 567 439 862
Eigenkapital Anteil Minderheiten 25 -
Eigenkapital 434 592 439 862
Passiven 557 551 531 052
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Konzernrechnung

Anteil
Aktiondre
Umrech- BELIMO Anteil Total

Aktien-  Eigene Kapital-  nungsdif- Gewinn- Holding  Minder- Eigen-

kapital ~ Aktien reserven ferenzen reserven AG heiten kapital
in CHF 1 000
Stand per
31. Dezember 2017 615 -262 23219 -2935 393013 413650 413 650
Effekt aus
Anderungen
der Rechnungs-
legungsgrundséatze -333 -333 -333
Stand per
1. Januar 2018 615 -262 23219 -2935 392680 413316 413316
Gesamtergebnis -19 52 576 52 557 52 557
Dividenden -52256 -52256 -52256
Stand per
30. Juni 2018 615 -262 23219 -2954 393000 413617 413617
Stand per
1. Januar 2019 615 -67 23814 -4590 420090 439862 439 862
Gesamtergebnis -1095 57 295 56 200 56 200
Eigenkapital-
einlagen durch
Minderheiten 25 25
Dividenden -61494 -61494 -61494
Stand per
30. Juni 2019 615 -67 23814 -5685 415890 434567 25 434592
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Konzernrechnung

1. Halbjahr 1. Halbjahr

Anhang 2019 2018
in CHF 1 000
Reingewinn 53 407 47 584
Ertragssteueraufwand 11 564 10375
Zinserfolg 153 -293
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.3 11 649 9434
Amortisationen von immateriellen Anlagen 2977 2786
Gewinn aus Verkauf von Sachanlagen -155 -86
Sonstige nicht liquiditatswirksame Veranderungen 440 33
Veranderung Nettoumlaufvermogen -22099 -12 551
Veréanderung sonstige kurzfristige Forderungen und Aktiven -2226 3126
Veranderung sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 13373 10021
Veranderung Riickstellungen =177 590
Bezahlte Ertragssteuern -15927 -14 063
Geldfluss aus Geschiftstatigkeit 52979 56 954
Investitionen in Sachanlagen -15238 -5471
Investitionen in immaterielle Anlagen -2150 -2239
Kauf von Finanzanlagen 4 -10033 -113
Verkauf von Sachanlagen 178 195
Erhaltene Zinsen 239 320
Geldfluss aus Investitionstatigkeit —-27 004 -7 309
Dividendenausschiittung 6 -61494 -52256
Bezahlte Zinsen 1.3 -369 -31
Riickzahlung von Leasingverbindlichkeiten 1.3 -1780 -
Eigenkapitaleinlagen durch Minderheiten 25 -
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -63618 -52287
Umrechnungsdifferenzen -150 -259
Veranderung liquide Mittel -3779% -2902
Liquide Mittel am Anfang der Periode 155138 113178
Liquide Mittel am Ende der Periode 117 344 110 275
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Anhang zur Konzernrechnung

1.1 Unternehmensinformationen

Die Belimo-Gruppe (Belimo oder der Konzern) ist ein weltweit fihrender Anbieter fiir innova-
tive elektrische Antriebs- und Ventillosungen sowie Sensoren in der Heizungs-, Liftungs- und
Klimatechnik (HLK). Die Aktien der BELIMO Holding AG werden seit 1995 an der SIX Swiss
Exchange gehandelt (BEAN). Die BELIMO Holding AG hat ihren Sitz in Hinwil (Schweiz).

Die Geschaftstatigkeit von Belimo unterliegt keinen wesentlichen saisonalen Schwankungen.

1.2 Grundlagen der Erstellung

Dieser ungepriifte konsolidierte Halbjahresabschluss 2019 wurde in Ubereinstimmung mit
IAS 34 Zwischenberichterstattung erstellt und sollte in Verbindung mit dem Konzern-
abschluss 2018 gelesen werden. Grundsatzlich wurden die gleichen Schatzungen und An-
nahmen wie in der konsolidierten Jahresrechnung 2018 angewandt. Einzig die Ertragssteu-
ern wurden mit dem erwarteten Steuersatz fiir das Geschaftsjahr 2019 berechnet und die
Vorsorgeverpflichtungen der Vorsorgeplane wurden neu bewertet. Wesentliche Transaktio-
nen und Ereignisse des ersten Halbjahrs werden im Anhang erlautert.

Die Konzernrechnung wurde in Schweizer Franken (CHF), gerundet auf den néachsten Tau-
sender, erstellt. Aufgrund von Rundungen ist es mdglich, dass sich einzelne Zahlen in die-
sem Bericht nicht genau zur ausgewiesenen Summe addieren. Kennzahlen und Verande-
rungen wurden mit exakten und nicht mit gerundeten Betragen berechnet.

In Ubereinstimmung mit der ,Richtlinie betreffend Verwendung von alternativen Perfor-
mancekennzahlen” der Schweizer Borse werden Definitionen alternativer Performance-
kennzahlen, die nicht in IFRS definiert oder ausgefiihrt werden, unter dem folgendem Link
beschrieben:

www.belimo.com/finanzielle-uebersicht

1.3 Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze

Fir eine verbesserte Offenlegung, hat Belimo beschlossen, die Nettowahrungsgewinne
oder -verluste in der konsolidierten Erfolgsrechnung gesondert auszuweisen. Die Ver-
gleichszahlen wurden entsprechend angepasst.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden stimmen mit denjenigen des
Konzernabschlusses 2018 lberein. Der Konzern hat IFRS 16 Leasingverhéltnisse erstmals
ab 1. Januar 2019 angewandt. Eine Reihe weiterer neuer und geanderter Standards wurde
im Jahr 2019 wirksam ohne wesentliche Auswirkungen auf den konsolidierten Halbjahres-
abschluss.

IFRS 16 Leasingverhaltnisse

IFRS 16 hat ein einheitliches Rechnungslegungsmodell fir Leasingnehmer eingefiihrt. Die-
ses verpflichtet Belimo, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fir alle Leasingverhaltnis-
se zu bilanzieren. Unter IAS 17 wurden ,Operating Leases" bisher nicht bilanziert.
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Anhang zur Konzernrechnung

Der modifizierte retrospektive Ansatz kam in Ubereinstimmung mit den Ubergangsbestim-
mungen zur Anwendung. Die Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst. Der Kon-
zern hat verschiedene von IFRS 16 zugelassene Vereinfachungen angewandt. So wurde die
Bewertung der Nutzungsrechte an den Leasinggegenstanden derjenigen der Leasingver-
bindlichkeiten gleichgesetzt und um allféllige vorausbezahlte oder abgegrenzte Leasing-
zahlungen korrigiert. Da Belimo die Nutzungsrechte an den Leasinggegenstanden gleich
bewertet hat wie die Leasingverbindlichkeiten, ergaben sich keine Auswirkungen auf die
Gewinnreserven.

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung von IAS 17 zu IFRS 16 am 1. Januar 2019.

Uberleitung
IAS 17 zu
IFRS 16

in CHF 1 000
Offengelegte Verpflichtungen fiir Operating Leases per 31. Dezember 2018 9 656
Abzinsungseffekt unter Anwendung der inkrementellen Finanzierungskosten =791
Als Aufwand erfasste kurzfristige Leasingverhaltnisse -192
Als Aufwand erfasste geringwertige Leasingverhaltnisse -6
Effekt von Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen 4225
Erfasste Leasingverbindlichkeiten per 1. Januar 2019 12 891

In Ubereinstimmung mit IFRS 16 bilanziert Belimo kurzfristige Leasingverhéltnisse und
Leasingverhéltnisse von geringwertigen Vermogenswerten nicht. Um die Laufzeit des
Leasingverhéltnisses zu bestimmen, werden allfallige Verlangerungsoptionen fallweise
und regelméssig neu beurteilt. Die fir die Bewertung der Leasingverbindlichkeiten zur An-
wendung kommenden Fremdkapitalzinssatze basieren auf einem Basiszinssatz und einer
Risikopramie. Ersteres ist abhangig von der Wahrung und der Laufzeit des zugrundeliegen-
den Leasingvertrags, Letzteres berlicksichtigt unternehmens- und anlagespezifische Risi-
ken. Belimo weist das Nutzungsrecht an Leasinggegenstanden als Bestandteil der Sach-
anlagen und die Leasingverbindlichkeiten als Finanzverbindlichkeiten in der Bilanz aus.
Sowohl die Zins- als auch die Rickzahlungskomponente einer Leasingzahlung ist im Geld-
fluss aus Finanzierungstatigkeit enthalten. Zahlungen fir kurzfristige und geringwertige
Leasingverhaltnisse sind Bestandteil des Geldflusses aus Geschaftstatigkeit.

Per 1. Januar 2019 hat der Konzern Nutzungsrechte an Leasinggegenstanden sowie Lea-
singverbindlichkeiten im Umfang von CHF 12.9 Millionen aktiviert. In der Berichtsperiode
resultierten, im Zusammenhang mit IFRS 16, Abschreibungen auf Nutzungsrechten an
Leasinggegenstanden in der Hohe von CHF 1.9 Millionen und Zinsaufwendungen von
CHF 0.3 Millionen. In der konsolidierten Geldflussrechnung fiihrte dies zu einer Verschie-
bung des Geldflusses aus Geschaftstatigkeit zum Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit im
Umfang von CHF 2.1 Millionen.
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Anhang zur Konzernrechnung

Am 29. Januar 2019 wurde die BELIMO InnoVision AG, eine 100-prozentige Tochtergesell-
schaft der BELIMO Holding AG, gegriindet. Die Gesellschaft mit Sitz in Hinwil (Schweiz)
wird in innovative Start-ups in der HLK-Branche investieren und strategische Partnerschaf-
ten mit Unternehmen im In- und Ausland eingehen.

Am 28. Marz 2019 wurde die BELIMO Automation Deutschland GmbH gegriindet. Diese
neue Tochtergesellschaft der BELIMO Holding AG betreibt das neue Service- und Logistik-
zentrum in GroRréhrsdorf bei Dresden (Deutschland).

Am 31. Mai 2019 beteiligte sich die BELIMO InnoVision AG mit einer Mehrheitsbeteiligung
an der Grindung der BEREVA GmbH. Dieses Start-up, mit Sitz in der Region Venetien im
nordostlichen lItalien, wird im Bereich der Entwicklung, der Herstellung und dem Vertrieb

von Ventilen zur Regelung und Optimierung von Kaltekreislaufen tatig sein.

Im Vorjahr wurde im Marz die BELIMO Automation Malaysia SDN. BHD. gegriindet.
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Anhang zur Konzernrechnung

Belimo hat vier berichtspflichtige operative Segmente, die sich wie folgt entwickelten:

Zentrale
Asien Funk- Elimi-

Europa Amerika Pazifik tionen nation Total
in CHF 1 000
1. Halbjahr 2019
Erfolgsrechnung
Nettoumsatz mit Dritten 170 251 142153 42 826 355229
Ubriger betrieblicher Ertrag 232 232
Betriebsaufwand -23701 -19384 -9069 -87128 8379 -130902
Abschreibungen und
Amortisationen -1880 -2237 -994 -9515 -14 626
Segmentergebnis 144670 120532 32763 -96411 8379 209933
Nicht zugeteilter Gbriger
betrieblicher Ertrag 67
Nicht zugeteilter Warenaufwand -142 882
Nicht zugeteiltes Finanzergebnis -2147
Ergebnis vor Steuern (EBT) 64 971
Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Anlagen 613 473 1940 14362 17 388
Bilanz per 30. Juni 2019
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 91438 46 412 17 650 —-41553 113947
Sachanlagen und
immaterielle Anlagen 12 655 45 643 6779 129081 194 157
Nicht zugeteilte Aktiven 249 447
Total Aktiven 557 551
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Anhang zur Konzernrechnung

Zentrale
Asien Funk- Elimi-

Europa Amerika Pazifik tionen nation Total
in CHF 1 000
1. Halbjahr 2018
Erfolgsrechnung
Nettoumsatz mit Dritten 164315 121507 39 281 325103
Ubriger betrieblicher Ertrag 537 537
Betriebsaufwand -22923 -18067 -8432 -80303 8503 -121222
Abschreibungen
und Amortisationen -1379 -1803 -218 -8820 -12220
Segmentergebnis 140013 101637 30631 -88586 8503 192199
Nicht zugeteilter ibriger
betrieblicher Ertrag 203
Nicht zugeteilter Warenaufwand -132877
Nicht zugeteiltes Finanzergebnis -1566
Ergebnis vor Steuern (EBT) 57 959
Investitionen in Sachanlagen
und immaterielle Anlagen 610 380 317 6 403 7710
Bilanz per 31. Dezember 2018
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 66 283 35192 15074 -29376 87173
Sachanlagen und
immaterielle Anlagen 8389 46 083 2203 121336 178 012
Nicht zugeteilte Aktiven 265 867
Total Aktiven 531 052

Der Umsatz gegentiber der Vorjahresperiode veranderte sich in den Marktregionen wie folgt:

wahrungs-

CHF bereinigt

Europa 3.6% 6.8%
Amerika 17.0% 14.0%
Asien Pazifik 9.0% 10.5%
Konzern 9.3% 9.9%

Die Entwicklung der Wechselkurse beeinflusste den Umsatz gesamthaft mit — 0.6 Prozent-

punkten (Vergleichsperiode 2018 1.9 Prozentpunkte).
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Anhang zur Konzernrechnung

Der Anteil der Marktregionen am Gesamtumsatz lag in Europa bei 48 Prozent (51 Prozent),
in Amerika bei 40 Prozent (37 Prozent) und in Asien Pazifik bei 12 Prozent (12 Prozent).

Der Umsatz nach Anwendungen war wie folgt:

1. Halbjahr 1. Halbjahr
2019 Anteil 2018 Anteil
in CHF 1 000
Luft 197118 55% 188 062 58%
Wasser 158 111 45% 137 041 42%
Total 355 229 100% 325103 100%

In lokalen W&hrungen sind die Umsdatze mit Luftanwendungen um 5.9 Prozent (11.8 Pro-
zent) und mit Wasseranwendungen um 15.4 Prozent (9.4 Prozent) gestiegen.

Belimo hat in der Berichtsperiode CHF 10 Millionen in einer festen Geldeinlage mit einer

Laufzeit von mehr als drei Monaten angelegt.

Im Jahr 2019 verringerte sich die Nettoverpflichtung der Vorsorgeplane um CHF 4.1 Millio-
nen auf CHF 3.1 Millionen. In der Berichtsperiode wurde der Ertrag aus dem Planvermdgen
in der Hohe von CHF 21.9 Millionen teilweise kompensiert durch die Anwendung eines
wesentlich tieferen Diskontsatzes in der Hohe von 0.45 Prozent (Jahresende 2018: 0.95
Prozent). Der Effekt der Anderungen der Finanzannahmen betrug insgesamt negative

CHF 17.3 Millionen.

Gemass Beschluss der Generalversammlung der BELIMO Holding AG vom 1. April 2019
wurde per 5. April 2019 eine Dividende von CHF 100 je Namenaktie ausbezahlt.
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Anhang zur Konzernrechnung

In der Konzernrechnung wurden fir die Hauptwahrungen die folgenden Stichtags- und

Durchschnittskurse (gerundet) verwendet:

Stichtagskurse Durchschnittskurse
1. Halbjahr 1. Halbjahr
30.06.2019 31.12.2018 Veranderung 2019 2018 Veranderung
in CHF
EUR 1.11 113 -1.4% 1.13 117 -3.4%
usb 0.98 0.98 -0.8% 1.00 0.97 3.6%

Der konsolidierte Zwischenabschluss wurde am 19. Juli 2019 durch den Verwaltungsrat zur

Veroffentlichung genehmigt.

Es sind keine Ereignisse zwischen dem 30. Juni 2019 und dem 19. Juli 2019 eingetreten, die
eine Anpassung der Buchwerte von Aktiven und Passiven des Konzerns zur Folge hatten

oder an dieser Stelle erwahnt werden mussten.
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Publikationen und Termine

Publikation Halbjahresbericht 2019 5. August 2019
Publikation Umsatzzahlen 2019 23. Januar 2020
Publikation Geschaftsbericht 2019/Medien- und Finanzanalystenkonferenz 9. Méarz 2020
Generalversammlung 2020 30. Marz 2020

Weitere Informationen fiir Aktionare
www.belimo.com/investorrelations
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Dieser Bericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf An-
nahmen und Schatzungen der BELIMO Holding AG beruhen. Obwohl sie
annimmt, dass die Erwartungen dieser vorausschauenden Aussagen
realistisch sind, bergen sie Risiken. Diese konnen dazu fihren, dass die
tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den vorausschauenden Aus-
sagen abweichen. Zu den Faktoren, die solche Abweichungen verursachen
konnen, gehdren unter anderem Veranderungen im wirtschaftlichen und
geschéftlichen Umfeld, Wechselkurs- und Zinsschwankungen, Einfiihrung
von Konkurrenzprodukten, mangelnde Akzeptanz neuer Produkte oder
Dienstleistungen und Anderungen der Geschéftsstrategie.

Eine Aktualisierung der vorausschauenden Aussagen durch die BELIMO
Holding AG ist weder geplant, noch ibernimmt die BELIMO Holding AG die
Verpflichtung dafur.

Impressum

Konzept/Redaktion: BELIMO Holding AG, Hinwil (Schweiz)
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